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Kiedy spotka zalezna pozostajaca w grupie spotek moze odmaowic
wykonania wigzacego polecenia?
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edna z podstawowych instytucji

prawnych na gruncie prawa

holdingowego, ktére weszto w

zycie w formie nowelizacji do
Kodeksu spoétek handlowych w dniu 13
pazdziernika 2022 r., sq wigzace pole-
cenia. Spo6tka dominujgca moze wydac
spolce zaleznej uczestniczacej w gru-
pie spoétek wiazace polecenie dotycza-
ce prowadzenia spraw spoiki, jesli jest
to uzasadnione interesem grupy
spotek oraz przepisy szczegélne nie
stanowiq inaczej.

Wigzace polecenia moga dotyczy¢
szerokiego spektrum czynnosci wyko-
nywanych przez spétke zalezna. Tytu-
tem przykladu spétka dominujaca
moze nakazaé spolce zaleznej dokona-
nie transakcji, ktéra jest korzystna z
punktu widzenia grupy spoélek, ale
moze by¢ niekorzystna bezposrednio
dla samej spotki zaleznej. Co do zasady,
na podstawie o art. 213 § 3 Ksh, sp6tka
zalezna nie moze odméwic¢ wykonania
wigZacego poleceniaijej zarzad zobo-
wigzany jest podja¢ uchwate o wyko-
naniu wigzacego polecenia otrzymane-
go od spoéiki dominujacej. Jednocze-
$nie jednak ustawodawca wprowadzit
regulacje, ktére w pewnych przypad-
kach umozliwiajq spélce zaleznej, a
wrecz nakazuja, odmowe wykonania
wigzacego polecenia, przy czym taka
mozliwo$é maja wylacznie te spoiki
zalezne, ktére podjely uchwale o
uczestnictwie w grupie spoétek i ujaw-
nity te okoliczno$¢ w formie wzmianki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Przestanki odmowy wykonania
wigZzacego polecenia sa rézne w zalez-
nosciod tego, czy dana spétka zalezna
jest spéitka jednoosobowgq (jeden
wspélnik lub akcjonariusz) czy tez
spolka ta posiada wiecej niz jednego
wspolnika (akcjonariusza). W przypad-
ku spoétek zaleznych jednoosobowych
odmowa wykonania wigzacego polece-
nia mozliwa jest wylacznie wtedy, jeze-
li jego wykonanie doprowadzitoby do
niewyplacalnosci albo zagrozenia
niewyplacalnoscia tej spétki. Ocena w
tym zakresie dokonywana jest na
podstawie art. 11 ust. 1 Prawa upadto-
Sciowego, ktory stanowi, ze dtuznik jest
niewyplacalny, jezeli utracit zdolnos$¢
do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych. Ponadto w
przypadku spélek, nalezy uznacé je za
niewyplacalne rowniez wtedy, gdy ich
zobowigzania pieniezne przekraczajq
warto$¢ ich majatku, a stan ten utrzy-
muje sie przez okres przekraczajacy
dwadziescia cztery miesigce (art. 11
ust. 2 Prawa upadlo$ciowego).

Coistotne, jezeli faktycznie zaistnie-
je ryzyko niewyplacalnosci wskutek
wykonania wigzacego polecenia, to
spotka zalezna jest zobowigzana pod-

ja¢ uchwate w sprawie odmowy wyko-
nania wigzacego polecenia i nie ma
swobody w tym zakresie. Z kolei w
przypadku spoétek, w ktérych jest wie-
cej niz jeden wspolnik (akcjonariusz),
odmowa wykonania wigzacego polece-
nia nastepuje, oprocz sytuacji zagroze-
nia niewyptacalnoscia, réwniez w sytu-
acji, gdy istnieje uzasadniona obawa, ze
wigZace polecenie jest sprzeczne z in-
teresem spoiki zaleznej i jednocze$nie
wyrzadzi jej szkode. Ponadto co do
szkody, musi istnie¢ uzasadniona oba-
Wwa, Ze nie zostanie ona naprawiona
przez spo6tke dominujaca lub inng
spoike zalezng uczestniczacq w grupie
spotek w okresie dwoch lat.

Termin ten liczy sie od dnia, w kt6-
rym nastapi zdarzenie wyrzadzajace
szkode. Dodatkowo w okre§leniu wy-
sokos$ci szkody spoétka zalezna
uwzglednia korzysci uzyskane przez te
spotke w zwigzku z uczestnictwem w
grupie spoétek w okresie ostatnich
dwéch lat obrotowych. Réwniez w
przypadku odmowy wykonania wiaza-
cego polecenia ze wzgledu na uzasad-
niong obawe, Ze wigzace polecenie jest
sprzeczne z interesem spoéiki i wyrza-
dzi jej szkode, spotka zalezna nie ma
swobody i zobowigzana jest podjaé
uchwale o odmowie wykonania wigza-
cego polecenia. Stosownie do art. 214
§ 5 Ksh uchwale w tym zakresie podej-
muje zarzad spoiki zaleznej, a ponadto
uchwala ta wymaga uzasadnienia. W
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wspo6lnikéw (akejonariuszy) mniejszo-
$ciowych spoiki zaleznej, ustawodawca
przewidzial mechanizm odkupu przez
spotke dominujacg udziatéw (akeji)
wspoélnikéw (akcjonariuszy), ktérzy
nie wyrazajq zgody na zmiane dotycza-
cq wprowadzenia dodatkowych prze-
stanek domowy wykonania wigzacego
polecenia. Tacy wspoélnicy (akcjonariu-
sze) mniejszo$ciowi zglaszajq zadanie
odkupienia ich udziatéw (akcji) w ter-
minie dwéch dni od dnia zakonczenia
zgromadzenia, na ktérym podjeto
uchwale o zmianie umowy (statutu)
spoiki w zakresie przestanek odmowy
wykonania wigzacego polecenia. Jeze-
li dany wspélnik (akcjonariusz) nie byt
obecny na zgromadzeniu, na ktérym
podjeto uchwate o zmianie umowy
(statutu) spotki w zakresie przestanek
odmowy wykonania wigZacego pole-
cenia, termin na zgloszenie zadania
odkupu jest odpowiednio diuzszy i
wynosi miesigc od dnia zakonczenia
zgromadzenia wspo6lnikéw (w przy-
padku spoiki z ograniczong odpowie-
dzialnoscig) lub od dnia ogloszenia
uchwaly o zmianie statutu (w przypad-
ku prostej spéiki akcyjnej i spotki ak-
cyjnej). Co istotne, przepisy dotyczace
konieczno$ci odkupu udziatéow (akeji)
wspolnikéw albo akcjonariuszy niewy-
razajacych zgody na zaostrzenie
przestanek umozliwiajgcych odmowe
wykonania wigzacego polecenia maja
charakter bezwzglednie obowigzujacy

Wskazane w Kodeksie spotek handlowych
przestanki odmowy wykonania wigzacego
polecenia oparte sg w duzej mierze o okolicznosci

subiektywne

uzasadnieniu nalezy przytoczy¢ argu-
menty przemawiajace za odmowa
wykonania wigzgcego polecenia, w tym
wszczegdlnoséci wyjasnienia w zakresie
uzasadnionej obawy, ze wigzace pole-
cenie jest sprzeczne z interesem spo6tki
zaleznejiwyrzadzijej szkode, ktéra nie
zostanie naprawiona przez spoétke
dominujaca lub inng spotke z grupy.
Istotne jest, zeby wyjasnienia w tym
zakresie byly mozliwie szczegétowe,
bioragc pod uwage subiektywny cha-
rakter tej przestanki odmowy wykona-
nia wigzacego polecenia, a takze po-
tencjalne trudno$ci w rozumieniu po-
jecia interesu spoiki. Interes ten moze
by¢ odmiennie postrzegany przez
spotke dominujaca, a zupelnie od-
miennie przez spétke zalezna, dlatego
warto rozwazy¢ mozliwie precyzyjne
okre$lenie w dokumentach korpora-
cyjnych spoiki zaleznej lub we wspdl-
nej strategii grupy spoétek, jak nalezy
rozumie¢ interes spéiki zaleznej.
Przepis regulujacy odmowe wyko-
nania wigzacego polecenia ma charak-
ter po czesci dyspozytywny, co ozna-
cza, ze umowa albo statut spéiki zalez-
nej uczestniczacej w grupie spoétek
moga przewidywaé¢ dodatkowe prze-
stanki odmowy wykonania wigzacego
polecenia. Innymi slowy, mozliwe jest
wprowadzenie takich postanowien do
umowy spoiki lub statutu spéiki, na
podstawie ktérych odmowa wykona-
nia wigzacego polecenia bedzie utrud-
niona. Jednocze$nie w przypadku
decyzji o wprowadzeniu dodatkowych
przestanek odmowy wykonania wigza-
cego polecenia, w celu ochrony praw

iustawodawca nie zezwala na dokony-
wanie w tym zakresie zadnych mody-
fikacji.

Wskazane w Kodeksie spoétek han-
dlowych przestanki odmowy wykona-
nia wigzacego polecenia oparte sg w
duze mierze o okoliczno$ci subiektyw-
ne. Kwestig sporna z pewnosciag moze
okazad sie w praktyce to, czy faktycznie
zaistniala uzasadniona obawa, ze wy-
konanie wigzacego polecenia jest
sprzeczne z interesem spoiki zaleznej
i jednocze$nie wyrzadzi jej szkode.
Takze w sytuacji, gdy wykonanie wig-
Zacego polecenia mogtoby doprowa-
dzi¢ do niewyplacalnos$ci spoéiki zalez-
nej, moga sie pojawi¢ praktyczne pro-
blemy z prawidlowym oszacowaniem
takiego ryzyka. W dobie dynamicznych
zmian rynkowych spélce zaleznej moze
by¢ bardzo trudno ocenié, czy wyko-
nanie wigzacego polecenia faktycznie
moze doprowadzi¢ do niewyplacalno-
$ci lub zagrozenia niewyplacalnoscia
spo6iki. Naszym zdaniem odmowa wy-
konania wigzacego polecenia przez
spotke moze w praktyce prowadzi¢ do
konfliktéw pomiedzy spétka dominu-
jaca a spotka zalezng, co moze znieche-
cac spotki, pomiedzy ktérymi istnieje
stosunek dominacji i zaleznosci do
formalnego powolywania grupy spoétek
ikorzystania z nowych regulacji prawa
holdingowego. /®
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