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GWARANCJE BANKOWE I UBEZPIEGZENIOWE (URDG)

Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe od lat funkcjonujg w Polsce - tak samo
dzieje sie w obrocie miedzynarodowym. Tam jednak materie umowy gwarangji
reguluje zazwyczaj ,Zbiér jednolitych regut dla gwarancji ptatnych na zgdanie
(URDGY)", opracowany przez Miedzynarodowg lzbe Handlowg w Paryzu (ICC). Ich
aktualna wersja pochodzi z 2010 r. i funkcjonuje pod nazwg URDG 758.

Reguty URDG to nic innego jak standardowe warunki umowne (podobnie jak
reguty FIDIC), ktére strony moga, ale nie muszg, stosowa¢ do tgczgcego ich
stosunku gwarancji. Mozliwe jest takze uregulowanie okreslonych kwestii
odmiennie niz przewidziano w URDG. Dotyczy to takze wyboru prawa wtasciwego
i jurysdykcji. W praktyce zmiany zdarzajg sie jednak rzadko, a jesli juz, to dotyczg

kwestii technicznych (np. terminéw).

Gwarancja URDG polega na tym, ze gwarant (wystawca gwarancji) zobowigzuje sie
zaptaci¢ beneficjentowi gwarancji kwote pieniezng (maksymalnie do sumy
gwarancyjnej) w przypadku zgtoszenia przez beneficjenta zgdania zaptaty (do
ktérego muszg by¢ zatgczone dokumenty wymagane przez gwarancje). W praktyce
gwarancja URDG nie rézni sie istotnie od gwarancji wystawianych pod prawem

polskim.
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Zalety:

e 7z punktu widzenia beneficjenta - bardzo mocne zabezpieczenie,

e rozpowszechnione w Polsce rozwigzanie - w miare proste do uzyskania
(zazwyczaj wezszy zakres analizy finanséw klienta) oraz w czesci
przypadkéw - tanie rozwigzanie (zalezy od okolicznosci konkretnego
przypadku, wymaganych zabezpieczen itp.),

e pozwala na elastyczne dopasowanie warunkow gwarancji do konkretnej
transakcji poprzez wyboér dostepnego rodzaju gwarancji i indywidualnego

ustalenia warunkow jej realizacji.
Wady:

e w przypadku niektorych jurysdykcji (szczegdlnie w przypadku panstw spoza
UE) uzyskanie gwarancji jest bardzo utrudnione,

e w przypadku niektorych jurysdykcji - problematyczne moga byc¢
przyzwyczajenia drugiej strony, ktéra funkcjonuje w jurysdykcji, gdzie

gwarancje nie sg popularne.

AKREDYTYWY

Normy prawa polskiego dotyczgce akredytywy odnalez¢é mozna w Ustawie prawo
bankowe. Jednoczesnie kluczowe dla funkcjonowania tego instrumentu
finansowego (takze w Polsce) pozostajg regulacje miedzynarodowe, tj.: Jednolite
Zwyczaje i Praktyka dotyczagca Akredytyw Dokumentowych UCP 600,
Miedzynarodowy Standard Praktyki Bankowej Dotyczgcy Badania Dokumentow
(International Standard Banking Practice ISBP 745), Miedzynarodowe Praktyki
dotyczgce Akredytyw Standby ISP 98. Przywotane akty nie majg charakteru
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normatywnego, zawierajg jednak ogolne warunki oraz utrwalone praktyki

dotyczgce stosowania akredytyw.

Akredytywa to nieodwotalne zobowigzanie banku do wyptaty dostawcy towaru
okreslonej sumy pieniedzy, w okreslonym czasie i po spetnieniu wskazanych w
umowie warunkéw. Po produkt ten siega zazwyczaj nabywca towaru na zlecenie
sprzedawcy, zabezpieczajgcego w ten sposdb swoje interesy. Zlecenie otwarcia
nabywca sktada w swoim banku, ktéry nastepnie ustala ze zleceniodawcg warunki
akredytywy i przystepuje do jej otworzenia. Aby tego dokonac czasami blokuje na
rachunku zleceniodawcy odpowiednig kwote i zawsze informuje o otwarciu
akredytywy bank wierzyciela. Po dostawie towaru przez sprzedajgcego musi on
odpowiednio udokumentowac ten fakt. Wéwczas bank zleceniodawcy weryfikuje
przedtozone przez sprzedajgcego dokumenty i na tej podstawie uruchamia srodki.
Podkresli¢ nalezy, ze standard badania zgodnosci zgdania beneficjenta z trescig
akredytywy zostat opisany szeroko przede wszystkim w UCP 600, zgodnie z ktérym

badanie zgodnosci powinno opierac sie wytgcznie na tresci dokumentow.

BANK 2 BANK
POSREDNICZACY ( e OTWIERAJACY
Przekazanie

akredytywy w celu
dokonania zaptaty
przez bank
Zaptata na rzecz posredniczacy za
eksportera za przedstawione przez Zlecenie
towar nabyty 3 eksportera 1 otwarcia
przez importera dokumenty

EKSPORTER % IMPORTER
Kontrakt na

dostawe towaru
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Na gruncie prawa polskiego wyrézniamy dwa rodzaje akredytyw:

o dokumentowa - bank otwierajgcy akredytywe, dziatajgc na zlecenie
nabywcy towaru, zobowigzuje sie wobec dostawcy (beneficjenta), ze dokona
zaptaty na rzecz dostawcy akredytywy ustalonej kwoty pienieznej, po
spetnieniu przez beneficjenta wszystkich warunkéw okreslonych w

akredytywie;

e pieniezna - bank otwierajgcy akredytywe, dziatajgc na zlecenie nabywcy
towaru, zobowigzuje sie wobec innego banku, ze dokona zwrotu kwot
wyptaconych dostawcy towaru (beneficjentowi) lub skupi weksle trasowane

ciggnione przez beneficjenta na wskazany bank.

Oprocz powyzszego wyréznia sie takze nastepujgce rodzaje akredytyw:

o akredytywa wiasna - bank otwierajgcy akredytywe jednoczes$nie
zobowigzuje sie do wyptaty okreslonej w akredytywie kwoty dla eksportera
(beneficjenta), gdy ten przedstawi w banku wymagane dokumenty

handlowe.

o akredytywa obca - w akredytywie uczestniczg dwa banki: bank otwierajgcy
akredytywe oraz bank posredniczacy (najczesciej jest to bank
beneficjenta/sprzedajgcego), ktory petni funkcje posrednika, ktérego
zadaniem jest m.in. weryfikacja autentycznosci akredytywy i posredniczenie

w przekazaniu dokumentéw.
Wsrod innych rodzajow akredytyw wyrdznia sie m.in. akredytywy:

e nieodwotalne i odwotalne - podkresli¢ nalezy, ze akredytywy nieodwotalne

sg regutg, a odwotalne, tj. takie ktore bank otwierajgcy ma mozliwosc¢
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odwotania bez obowigzku powiadomienia o tym fakcie beneficjenta sg
rzadkoscig,

e gotowkowe (natychmiastowe) i z odroczong ptatnoscig - w przypadku
akredytywy natychmiastowej obowigzek zaptaty powstaje niezwtocznie po
zaakceptowaniu dokumentéw przedstawionych przez sprzedawce, zas w
przypadku akredytywy odroczonej bank zobowigzuje sie do zaptaty w
terminie odroczonym,

e wigzane - dajg mozliwos¢ rozliczenia sie przez Beneficjenta ze swoimi
dostawcami z wykorzystaniem catosci lub czesci akredytywy,

o standby (zabezpieczajgce) - majg charakter zblizony do gwarancji bankowej
(zobowigzanie na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania przez zleceniodawce - tj. na wypadek braku zaptaty przez
zleceniodawce),

e odnawialne (rewolwingowe) - wykorzystywane przez przedsiebiorcow

realizujgcych cykliczne dostawy.
Zalety og6lne akredytywy:

e rozpowszechniony standard Swiatowy - wiekszos¢ importeréw miata juz
stycznos$c z takim instrumentem w praktyce,

e w przypadku niektérych jurysdykcji (szczegdlnie w przypadku panstw spoza
UE) - akredytywa jest czesto jedynym instrumentem realnie wchodzgcym w
gre,

e zmniejszone ryzyko kursowe - w przypadku akredytywy z odroczonym
terminem ptatnosci w innej walucie niz waluta rozliczeniowa, eksporter

moze zawrzec z bankiem umowe terminowego kursu wymiany walut.
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Wady ogblne akredytywy:

e wwielu przypadkach - moze by¢ relatywnie droga i trudna do uzyskania dla
firm z sektora MSP,

o dtugi okres oczekiwania na faktyczne uzyskanie finansowania (najczesciej
31-60 lub 61-90 dni),

e procedura uzyskania akredytywy jest obarczona wysokim stopniem
sformalizowania,

e ma okresSlony termin waznosci, co oznacza, ze transakcja musi zostac

sfinalizowana do okre$lonej daty.

UBEZPIECZENIOWY KREDYT EKSPORTOWY

Ubezpieczenie kredytu dostawcy to instrument finansowy, majgcy na celu
ubezpieczenie duzego kontraktu eksportowego finansowanego wieloletnim
kredytem. W Polsce okres kredytowania dla opisywanego instrumentu

finansowego musi wynosi¢ co najmniej dwa lata.

Ubezpieczeniowy kredyt eksportowy ma ochroni¢ polskiego przedsiebiorce
(eksportera) przed stratg powodowang opdznieniami lub brakiem zaptaty przez

kontrahentéw za dostarczony towar lub wykonang ustuge.
Zalety:

e zwieksza bezpieczenstwo kontraktu na rynkach o podwyzszonym ryzyku,

e umozliwia skuteczne zabezpieczenie kontraktéw o wysokiej wartosci.
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Wady:

e kredyt udzielany jest tylko celem zabezpieczenia realizacji duzych
kontraktow, co jednoczesnie uniemozliwia skorzystanie z tej formy Trade
Finance matym i Srednim przedsiebiorcom,

e procedura zawarcia umowy ubezpieczenia kredytu eksportowego jest
wysoce sformalizowana i obwarowana wieloma kryteriami, ktére musi

spetnic eksporter.

FACTORING

To ustuga finansowa, ktora polega na odkupieniu przez firme faktoringowg
(faktora) nieprzeterminowanych wierzytelnosci przedsiebiorcy. Faktor odkupuje
od przedsiebiorcy fakture wystawiong na kontrahenta, ktéra zawiera informacje
dotyczgce terminu ptatnosci (powyzsze nastepuje po dokonaniu przez faktora
weryfikacji kontrahenta i wierzytelnosci). Kolejno faktor wyptaca przedsiebiorcy
naleznos¢ z faktury (pomniejszong o prowizje) i samodzielnie dochodzi zaptaty

naleznosci od kontrahenta (dtuznika).

. 1. Sprzedaz !
Firm | — L — Odbior
(faktura)

| L |

2. Pr%ekazanle 3. Wyptata zaliczki ey
kopii faktury (80% faktury)

1

5. Rozliczenie
(20% faktury)

N
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Faktoring ma zastosowanie we wszystkich branzach i segmentach rynku. To

wiasciwe rozwigzanie dla firm, ktore:

sprzedajg z odroczonym terminem ptatnosci (w kredycie kupieckim),

e prowadzg cykliczng sprzedaz do statego grona odbiorcéw,

e poszukujg innego niz kredyt obrotowy finansowania biezgcej dziatalnosci,

e chca zabezpieczyc sie przed ryzykiem niewyptacalnosci odbiorcéw,

e chcg powierzy¢ wyspecjalizowanej firmie obstuge i zarzgdzanie

naleznosciami.
Rodzaje faktoringu:

e bez regresu (faktoring wtasciwy) - ryzyko niewyptacalnosci dtuznika
przejmuje w sposob bezzwrotny faktor,

e z regresem (faktoring niewtasciwy) - ryzyko niewyptacalnosci dtuznika
obcigza przedsiebiorce (faktoranta). W razie niewyptacalnosci dtuznika
przedsiebiorca jest zobowigzany do dokonania zaptaty faktorowi,

e mieszany - faktor przejmuje na siebie ryzyko niewyptacalnosci, ale jedynie
do okreslonej w umowie kwoty; ryzyko jest wiec wspotdzielone,

e jawny - kontrahent przedsiebiorcy dowie sie, ze wystawiona mu faktura
zostata sprzedana faktorowi i to wtasnie z nim bedzie musiat dokonad
rozliczenia,

e cichy - kontrahent nie jest informowany o sprzedazy faktury, rozliczenie
nastepuje miedzy kontrahentem a przedsiebiorcg, ktéry nastepnie zwraca

faktorowi srodki otrzymane od kontrahenta.
Zalety:

e umozliwia uzyskanie szybkiego zaspokojenia wierzytelnosci (szybka
poprawa ptynnosci finansowej przedsiebiorcy),

e procedura faktoringu jest nieskomplikowana,
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e dostepna dla przedsiebiorcow, ktorzy nie posiadajg wystarczajgcej
wiarygodnosci kredytowej, np. przez wzglad na zbyt krotki okres

funkcjonowania na rynku.
Wady:

e rzadko stosowany w Polsce instrument finansowania handlu (mato
rozwinieta praktyka rynku),
e w Polsce funkcjonuje faktoring z regresem,

e stosunkowo wysokie koszty zawarcia umowy faktoringu.

FORFAITING

Forfaiting, podobnie jak faktoring, polega na odkupie wierzytelnosci eksportera
(forfaitysty) przez podmiot trzeci (forfaitiera). Na poczatku eksporter sprzedajgcy
swoj towar za granice zawiera umowe forfaitingu z podmiotem trzecim (najczesciej
bankiem). Z kolei importer zwraca sie do swojego banku, aby zabezpieczy¢
wierzytelnos¢ (najczesciej poprzez poreczenie weksla lub wystawienie
akredytywy). Kolejno Bank eksportera (forfaitier) dokonuje wykupu
zabezpieczonej wierzytelnosci. W momencie dostawy towaru bank wyptaca
eksporterowi ustalong kwote wierzytelnosci, pobierajgc prowizje za posrednictwo
w transakgji. Forfaiting stosowany jest jako zabezpieczenie duzych i kosztownych

transakgji.

Forfaiting w przeciwienstwie do faktoringu zabezpiecza wytgcznie pojedyncza
transakcje. Druga istotna réznica polega na stosowaniu forfaitingu w transakcjach

miedzynarodowych (faktoring stosowany jest zazwyczaj w obrocie krajowym).
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Zalety:

Wady:

Forfaiter (bank) przejmuje na siebie petng odpowiedzialnos¢ - w przypadku
braku zaptaty naleznos$ci przez importera, bankowi nie przystuguje regres
do eksportera,

umozliwia uzyskanie szybkiego zaspokojenia wierzytelnosci (szybka
poprawa ptynnosci finansowej przedsiebiorcy),

zwieksza bezpieczenstwo eksportu towardow na rynki o podwyzszonym

stopniu ryzyka.

dotyczy przede wszystkim transakcji miedzynarodowych, stosowanie go w
obrocie gospodarczym w kraju jest rzadkoscig,

rzadko stosowany w Polsce instrument finansowania handlu (mato
rozwinieta praktyka rynku),

mozliwos¢ zabezpieczenia wytgcznie pojedynczej transakgji,

wysokie koszty zawarcia umowy,

stosowany celem zabezpieczenia wierzytelnoSci o wyzszej wartosci

(instrument czesto niedostepny dla MSP).

WEKSEL | JEGO DYSKONTO

Weksel to papier wartosciowy, ktéry pozwala na zabezpieczenie wierzytelnosci i

moze by¢ uzywany jako Srodek ptatniczy, zabezpieczajacy lub obiegowy. Funkcja

zabezpieczajgca, ta najbardziej istotna z punktu widzenia Trade Finance,

sprowadza sie do koniecznos$ci uregulowania zaciggnietego zobowigzania w

okreslonej kwocie i terminie. Dtuznik wystawia weksel, zawierajgcy bezwarunkowe

przyrzeczenie zaptaty oznaczonej sumy pieniedzy oraz termin i miejsce ptatnosci,

ktéry nastepnie wrecza wierzycielowi.
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Wyroznia sie dwa rodzaje weksli: trasowany i wtasny.

Weksel trasowany zawiera w sobie polecenie wydane przez wystawce weksla
osobie trzeciej (trasatowi) wyptacenia sumy weksla osobie wskazanej w wekslu

(remitentowi) lub na jej zlecenie, w oznaczonym terminie.

Weksel wtasny z kolei nie przewiduje angazowania w transakcje osoby trzeciej, t;.
weksel zawiera przyrzeczenie zaptaty przez wystawce weksla na rzecz osoby
wskazanej na wekslu (remitenta). Najbardziej znang postacig weksla wtasnego jest
weksel in blanco, ktéry charakteryzuje sie tym, ze w momencie jego wystawienia
brakuje na nim czesci informacji, np. kwoty wekslowej. Brakujgce elementy
uzupetnia wierzyciel w chwili, gdy chce wyegzekwowaé od dtuznika (wystawcy

weksla) niezaspokojong przez niego wierzytelnosc.

Weksel jest jednym z instrumentéw, ktére mozna zdyskontowac. Oznacza to, ze
podmiot trzeci (bank) moze naby¢ weksel przed nadejSciem oznaczonego w nim
terminu ptatnosci z jednoczesnym potrgceniem z sumy nominalnej papieru
wartosciowego (weksla) odsetek dyskontowych i prowizji. Kwota dyskonta jest
zmienna i zalezna od wysokosci stopy dyskontowej stosowanej przez podmiot

trzeci, kwoty wekslowej i czasu pozostatego do terminu ptatnosci weksla.
Zalety:

e uzyskanie zabezpieczenia nie wymaga zaangazowania kapitatu
przedsiebiorstwa,

e weksel stanowi podstawe do uzyskania (natychmiast wykonalnego) nakazu
zaptaty w postepowaniu nakazowym, co znacznie skraca procedure
egzekwowania naleznosci i zmniejsza jej koszty,

e utatwione jest uzyskanie dodatkowego zabezpieczenia w postaci poreczenia
wekslowego (awalu) - nie wymaga sie odrebnej umowy, lecz wystarczy

podpis poreczyciela na wekslu.
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Wady:

e weksel nie zabezpiecza wierzyciela przed niewyptacalnoscia wystawcy

weksla;

e brak podmiotu trzeciego, ktory przejatby odpowiedzialno$¢ za wystawce

weksla (stabsze zabezpieczenie naleznosSci niz inne instrumenty Trade

Finance).

INKASO

Inkaso to system rozliczen, w ktorym posredniczy bank. Opisywany instrument

finansowy stosuje sie pomiedzy kontrahentami dziatajgcymi na terytoriach

:HGFDSAJIO[\FGK' réznych panstw. Inkaso polega na wydaniu przez bank, jednej

ze stron transakcji dokumentéw handlowych lub finansowych, w zamian za

zaptate drugiej stronie transakcji okreslonej sumy pienieznej lub zabezpieczenie

jej przysztej zaptaty.
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Inkaso dokumentowe mozna podzieli¢ na importowe i eksportowe.

Inkaso dokumentowe importowe pozwala na zmniejszenie ryzyka niedostarczenia
towaréw przez eksportera. Jest to uwarunkowana forma rozliczeh transakcji
handlowych, w ktérej podawca inkasa (eksporter) przekazuje do swojego banku
dokumenty handlowe i finansowe uprawniajgce do odbioru towaru. Nastepnie
bank eksportera wysyta dokumentacje do banku importera. Bank importera
przekazuje kolejno dokumentacje w zamian za zaptate lub zabezpieczenie

przysztej zaptaty (np. poprzez akcept weksla trasowanego) przez importera.

Inkaso dokumentowe eksportowe pozwala na zabezpieczenie sie przed ryzykiem
wydania towaru kontrahentowi i nieotrzymania zaptaty. Podawca inkasa
(eksporter) przekazuje do swojego banku dokumenty handlowe i finansowe
uprawniajgce do odbioru towaru. Nastepnie bank eksportera wysyta
dokumentacje do banku importera. Bank importera przekazuje kolejno
dokumentacje w zamian za zaptate lub zabezpieczenie przysztej zaptaty (np.

poprzez akcept weksla trasowanego) przez importera.
Zalety:

e tanszaimniej sformalizowana alternatywa dla akredytywy.
Wady:

o Brak gwarancji zaptaty - bank jest jedynie posrednikiem pomiedzy stronami

transakgcji, nie przejmuje on odpowiedzialnosci za transakcje.
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TRADE FINANCE - POROWNANIE
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Beneficjenta

Instrument
powszechnie
stosowany (takze
poza terytorium UE)

Wysoki koszt
wystawienia
akredytywy
Duza
czasochtonnos¢
procedury
uzyskania
akredytywy oraz
dtugi okres
oczekiwania na
otrzymanie kapitatu

Wysoki stopien
sformalizowania
procedury
uzyskania
akredytywy

Ubezpieczeniowy
kredyt eksportowy

Znacznie zwieksza
bezpieczenstwo
transakcji na
rynkach o
podwyzszonym
ryzyku

Umozliwia
zabezpieczenie

Kredyt udzielany
jest tylko celem
zabezpieczenia
kontraktow o
wysokiej wartosci
(niedostepny dla
MSP)

o +4822378 26 14
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kontraktéw o
wysokiej wartosci

Bardzo wysoki
stopien
sformalizowania
procedury
uzyskania kredytu.

Nieskomplikowana Mato

procedura zawarcia rozpowszechniony

umowy factoringu w Polsce

Umozliwia szybkie W Polsce

zaspokojenie funkcjonuje

wierzytelnosci factoring z

Istnieje mozliwos¢ regresem
e zabezpieczenia Zazwyczaj

wiekszej ilosci stosowany tylko dla

transakgcji transakcji krajowych

Duza dostepnosc Stosunkowo

dla przedsiebiorcéw wysokie koszty

nieposiadajgcych zawarcia umowy

wystarczajgcej

wiarygodnosci

kredytowej

Zapewnia petne Mato

przejecie rozpowszechniony

odpowiedzialnosci w Polsce

przez bank (brak Zazwyczaj
Forfaiting regresu do

eksportera w
przypadku
niewyptacalnosci
importera)

stosowany tylko dla
transakcji
miedzynarodowych
Umozliwia
zabezpieczenie
wytgcznie

o +4822378 26 14
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Umozliwia szybkie
zaspokojenie
wierzytelnosci

pojedyncze;j
transakcji

Stosunkowo
wysokie koszty
zawarcia umowy

Stosowany celem
zabezpieczenia
wierzytelnosci o
wyzszej wartosci
(instrument czesto
niedostepny dla
MSP)

Weksel

Uzyskanie
zabezpieczenia nie
wymaga
zaangazowania
kapitatu
przedsiebiorstwa

Umozliwia
uzyskanie
natychmiast
wykonalnego
nakazu zaptaty
przeciwko
dtuznikowi (w
szybszym i tanszym
postepowaniu
nakazowym)

Nie zabezpiecza
przed
niewyptacalnoscia
dtuznika

o +4822378 26 14

® www.kklw.pl

™ kklw@Kkklw.pl
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Inkaso

Stanowi
alternatywe dla
akredytywy (jest
tansze i mniej
sformalizowane od
akredytywy)

Bank jest wytgcznie
posrednikiem
transakcji (nie
ponosi
odpowiedzialnosci
za transakgje).

o +4822378 26 14

® www.kklw.pl
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Z JAKICH INSTRUMENTOW WARTO
SKORZYSTAG W OKRESLONYCH
PRZYPADKACH?
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e Dla mniejszych kontraktow w krajach Zachodu (UE, USA) - wystarczy
zazwyczaj akredytywa lub gwarancja - opcjg tez jest UKE (celem
ubezpieczenia naleznosci), ale zazwyczaj bardziej przystepne jest otwarcie
akredytywy lub zawarcie umowy gwarancji z bankiem/TU, z ktérym
utrzymuje sie state kontakty gospodarcze.

e Dla wiekszych kontraktéw w krajach Zachodu (UE, USA), gdzie trzeba
siegngc¢ po finansowanie biezgcej realizacji - opcja to UKE (moze tu pomadc
gwarancja ubezpieczeniowa), czy forfaiting.

e Dla mniejszych zamowien w mniej popularnych destynacjach (Afryka, Azja,
Ameryka Potudniowa) - zazwyczaj re-akredytywa, UKE (jako ubezpieczenie
naleznosci),

o Dla wiekszych zamdwien w mniej popularnych destynacjach (Afryka, Azja,

Ameryka Potudniowa), gdzie trzeba siegng¢ po finansowanie biezgcej

realizacji - UKE;

e +482237826 14 ® www.kkiw.pl M Kkklw@kklw.pl
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Przetarg na dostawe
taboru tramwajowego
na kwote ponad 75 min

EUR; koniecznosc

Narzedzie Trade
Finance

Gwarancja wadialna

Niemcy sfinansowania biezgcej 9raz .
orodukgji Gwaranqa'nalezytego
oraz rozbudowy hali UG Lo
montazowej (umowa
w przetargu publicznym)
Ubezpieczenie kredytu
Dostawa taboru
, eksportowego
tramwajowego na kwote ) i
Sao Paulo Gwarancja wadialna
50 mIn EUR (umowa ) i
, Gwarancja nalezytego
w przetargu publicznym) .
wykonania umowy
Dostawa czesci
Nigeria zamiennych do Lagos Akredytywa
na kwote 2 min EUR
Zakup wyposazenia do
proszkowni Gwarancja kontraktowa
Niemcy (wytworzenie + montaz 6 Akredytywa
msc) z odroczonym Weksel

terminem ptatnosci

o +4822378 26 14
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DANE STATYSTYGZNE DOTYGZAGE
TRADE FINANGE
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Okoto 80% Swiatowego handlu nastepuje z wykorzystaniem narzedzi Trade
Finance (MFW, WTO 2017), ale nadal 70-90% to finansowanie z kredytem
kupieckim.

.1radycyjne” Trade Finance (sondaz ICC 2018):

o akredytywy - 49%,

e gwarancje - 16%,

e akredytywy stand by - 11%,

e roézne formy zwigzane z dyskontem - 24%.

Supply Chain Finance (SCF) - to szeroka kategoria instrumentéw Trade Finance,
ktére umozliwiajg finansowanie na réznych etapach tancucha dostaw - zazwyczaj
oparta na reverse factoring lub payable finance (kupujacy zwraca sie do
finansujgcego o otwarcie linii dyskontowej dla dostawcy - dostawca moze wybrac
szybszg ptatnos¢ w zamian za dyskonto). Na SFC sktada sie zestaw rozwigzan
opartych na technologii, ktérych celem jest obnizenie kosztéw finansowania i
poprawa efektywnosci biznesowej kupujgcych i sprzedajgcych powigzanych w
ramach transakcji sprzedazy. Metodologie SCF dziatajg poprzez automatyzacje
transakcji i Sledzenie proceséw zatwierdzania i rozliczania faktur, od ich
rozpoczecia do zakonczenia. SFC jest popularna przede wszystkim w Azji.

Statystyka zastosowania SCF:

e finansowanie zobowigzan - 28%

e finansowanie naleznosci - 25%

e factoring-17%

e pozyczka lub zaliczka od naleznosci - 16%

e finansowanie wysytki - 6%

o forfaiting - 4%

e pozyczka lub zaliczka od towaru (sktadu) - 3%
e finansowanie dystrybucji - 2%

Qe +482237826 14 @ www.kkiw.pl ™ kklw@kklw.pl
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SWIATOWE TRENDY W ZAKRESIE
TRADE FINANGE

\ N A\ |

Qe +482237826 14 @ www.kkiw.pl ™ kklw@kklw.pl



KK L IA

e Wykorzystanie narzedzi Trade Finance ros$nie - SCF (2/3 globalnych
bankéw miato swoje platformy w 2020).

o Deglobalizacja - czy jest zagrozeniem? Powszechnie uwaza sie, ze Swiat
wszedt w okres zmniejszonej aktywnosci handlowej, poniewaz kraje
zamykajg sie na handel z innymi rynkami. Jednym z kluczowych
wskaznikéw, bedacych dowodem deglobalizacji jest spadajgcy udziat
handlu w globalnym PKB.

o Sektor MSP (matych i $érednich przedsiebiorstw) - wielki potencjat
rozwoju.

Rozwdj technologii - blockchain (smart contracts) oraz Al. Smart contract to
proste programy dziatajgce na technologii blockchain, bedace kluczem do
rozwoju zdecentralizowanych aplikacji zwiekszajgcych wydajnos¢ procesow i
obnizajgcych ich koszty.

e +482237826 14 ® www.kkiw.pl M Kkklw@kklw.pl
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